Kinh té Nhat Ban nam 2011:
Tham hoa, phuc hoi cham va bat on

PGS.TS. Luu Ngoc Trinh
Vién Kinh té va Chinh tri thé gici

Dung la “hoa vo don chi’

", chua day mot nam sau khi bi Trung Quoc trudt ngoi vi siéu cuong

kinh té thir hai thé gioi ma Nhdat Ban nam gitr suét hon 40 nam qua, nén kinh té Nhdt Ban da bi
nhan chim trong tham hoa kép dong dat, séng than va sy co nha may dién hat nhan Fukushima vao
ngay 11/3/2011. Co the noi, tham hoa nay da day nén kinh té Nhdt von dang vit Ion dé phuc hoz sau
khing hodng klnh té toan cau hin sdu thém vao khé khén va khing hodang va gay ra nhiéu vin dé
nan gidi cho nén kinh té Nhdt Ban khong chi trong nam 2011 ma cé thé con nhiéu nam nita de khdc
phuc nhitng hdu qua vé ciing tai hai do tham hoa nay gdy ra. Tuy vdy, cudi cing nén kinh té Nhdt
Bdn ciing dd chdm chap vieot qua dwege nam 2011 véi day rdy khé khan ciing bdt on, trong sw khdam
phuc ciia ca thé gidi triede si binh tinh va tir tin ciia ngueoi Nhat khi phai ganh tham hoa thién nhién
co mot khong hai nay, va hy vong mot twong lai kha quan hon trong nam 2012.
Tir khoéa: kinh té Nhat Ban 2011, trién vong 2012, khic phuc hau qua thién tai

I. Nhirng vin dé néi bat cia kinh té Nhat Ban
nam 2011

1.1 Kinh té ting trwéng thip va bit on

1.1.1 Thyec trang ting truong kinh té

Mic du nén kinh té Nhat Ban ¢6 tdc do phuc hoi
kha tot trong nam 2010 (véi te do ting 4,0% so véi
nam 2009, mirc cao nhat trong vong khoang 20
nam), song budc vao ddu nam 2011, nén kinh té
Nhat Ban di bj roi tu do, véi tde do tang trudng cua
Quy /2011 (tir thang 1 dén thang 3) giam 3,7% so
voi cung ky nam 2010 va 0,9% so véi Quy 1V/2010.
Ly do truc tiép 14, tham hoa kép (dong dét, song than
va sy ¢d nha may dién hat nhan Fukushima) ngay
11/3 d3 giang mot don manh vao nén kinh t& Nhat
Ban vén d tré nén yéu 6t vao quy cudi ciia nim
2010'. Hau qué ning né cua tran dong dét, song than
dé lai khién cho tc do ting truong kinh té Nhat Ban
tip tuc giam & quy IT va quy 111/2011 14 didu d& nhan
thy trudc. Cu thé, theo Béo cdo tinh hinh kinh té do
Vin phong Noi ciac Nhat Ban cong bd ngiy
15/8/2011, GDP quy II giam 0,3% so véi quy I va
giam 1,3% so voi cung ky ndm 2010%. Nhu vay, ¢
thé noi, dén gitra nam 2011, nén kinh té Nhat Ban da
thuc sy roi vao suy thodi voi GDP giam 3 quy lién
tiép tinh tir thang 10 nam 2010. Tuy vay, sang quy III
(két thic vao 30/9/2011), GDP cua Nhat Ban lai dot

ngdt xoay chiéu tang 1,5% so véi quy trudc va 5,6%
so voi mot nam trude d6. Song, dang tiéc 1a, dén
thang 10, GDP ctia nén kinh té 16n tht ba thé gidi
nay da giam 0,3%, thang 11 giam 0,5%, va dén thang
12/2011 tinh hinh khéng nhitng khéng c6 déu hiéu
kha quan hon, ma tham chi con c6 vé x4u hon, budc
nguoi ta phai ha mirc dy bao vé trién vong kinh té
Nhat Ban khi cho ring GDP qudc gia niy s& giam
0,6% trong quy cudi cung cua nim 2011, thay vi
tang 0,5% nhu dy bao trude do. Pong thoi, Ngan
hang Nhat Ban con cho rang sé suy giam khoang
0,4% trong nam tai chinh 2011 (két thuc vao ngay
31/3/2012), so véi udc tinh s€ tang 0,3% trudce do.

1.1.2. Nguyén nhan tri tré va bdt én cia nén kinh
té Nhdt Ban nam 2011

Sy tri tré va khong 6n dinh ctia nén kinh té Nhat
Ban nam 2011 1a do mot s6 nguyén nhéan chi yéu sau:

Trude hét, mac du nén kinh t& Nhat Ban da vuot
qua duoc “thap ky mat mat” 1990 va thoat ra khoi
cudc khing hoang kinh té toan cau 2008, song toc
do tang truong GDP trung binh hang nam ctia Nhat
Bén trong sudt hai thap ky 1990 va 2000 van chi dao
dong trong khoang 1-2%, thip hon so vé6i téc do
tang truong tiém ning va luén cham hon so véi tde
d6 tang truong kinh té chung cua thé gisi, va kinh té
Nhat Ban ndm 2011 vin nam trong da tién trién
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chung d6. Tinh trang d6 14 do, cho dén nay, nén kinh
té Nhat Ban van bi ket cung trong md hinh kinh té
cil, 18i thoi ra doi tir sau Chién tranh thé gidi thi hai,
ma chua cai cach duoc. Chinh vi thé, khong chi hai
thap ky qua, ma c6 18 trong nhidu nim nira, nén kinh
té Nhat Ban van khong thé thoat khoi tinh trang ting
truong thap, dudi muc tiém ning.

Thir hai, tham hoa thién nhién kép nghiém trong
chua ting c6 ngay 11/3 khong chi gop phan can trd
moi nd luc phuc hdi va cai cach cua nén kinh té
Nhat Ban, va déy nén kinh té tha ba thé gioi, von
dang bi tri tré, cang 1Gn sau thém vao nguy co bi suy
thoai va dinh dén. Co6 thé noi, viéc phai himg chiu
tham hoa kép trén dugc xem nhu la nguyén nhan
tryc tiép khién cho kinh té Nhat Ban nim 2011 roi
va tinh trang kho khan va tri tré. Piéu d6 dugc thé
hién ¢ céac khia canh sau: (i) Ngay ca ¢ cac vung
khong bi tac dong truc tiép boi tham hoa, nhiéu nha
may van bi dong cira nhiéu ngay do cac co so ha
téng nhu duong bd va duong sét bi pha hoai, do viéc
cung cap phu ting bi gian doan va dién bi cat lién
tuc do khong da ngudn cung. (ii) Dé giai quyét hau
qua ning né ciia tham hoa nay, Nhat Ban, trudc hét
1a Chinh phu va cc cong ty bao hiém, da phai bo ra
mot lwong tién 16n (co thé 1én téi hang tram ti USD)
dé chi cho viéc dén bu va xdy dung lai ciu cong,
dudng x4, bén cang, nha may va nha cira da bi dong
dat va song than tan pha3. Va (iii) tac dong tiéu cuc
ctia tham hoa trén khong chi bo hep trong nén kinh
té Nhat Ban, ma con lan rong tdi ca nén kinh té khu
vuc va toan cau, do nhitng hang hoa c6 gia tri gia
tang cao lau nay dugc san xuét tai Nhat Ban, trong
mot thoi gian dai sau tham hoa, co6 thé khong duogc
san xuat du dé cung cip cho thé gidi, nhat 1a cho cac
nha may lp rap & Trung Qudc, My va EU. Diéu d6
s€ gay kho khan cho cac nganh cong nghiép cd lién
quan & cac noi nay va dan dén tinh trang khan hiém
va tang gia ddi voi cac mat hang nay. Pong thoi, do
can rat nhiéu von dé tai thiét dat nude sau tham hoa,
nén khong nhiing cic cong ty Nhat Ban s& han ché
dau tu (tryc tiép va gian tiép) ra nudc ngodi, ma
tham chi con thoai von tir nude ngoai dé chuyén vé
nude, diéu d6 ciing khién cho dau tu ciia cic cong
ty Nhat Ban ra nudc ngoai s& bi han ché trong vai
nam tGi. Diéu dic biét nira 13, khac han so véi cac
tham hoa khac da timg xay ra & Nhat Ban va thé giéi
chi dé lai nhitng tac dong ti€u cuc ng:fm han, tham
hoa kép nay la cuc ky nghiém trong va chua tung
c6, nén hau qua cta ching dé lai rt lau dai, anh
huéng ning né dén nhiing c6 so ha tang rit cin ban

ctia nén kinh té nhu duong xa, cau cbng, bén cang
va ngudn cung cip dién, nén khong dé gi co thé
khic phuc trong mot thoi gian ngin, ma tham chi c¢6
thé phai nhiéu nam.

Thir ba, xuat khau cua Nhat Ban, nam 2011, giam
2,7%, cong voi nhu cau nhap khéu nang luong tang
vot (12%) sau tham hoa hat nhan tai Fukushima da
khién cho thuong mai qudc té roi vao tinh trang
tham hut 1an dau tién sau hon 30 nam, va 1am cho
nén kinh té nuéc nay mat di dong luc ting trudong
truyén théng. Cu thé, theo Bo Tai chinh, mtrc thim
hut thuong mai nam 2011 cia Nhat Ban dat gé”m
2.500 ti Yén, turc khoang 32 ti d6la, cao thir nhi tinh
tir sau chién tranh thé gi6i thir hai dén nay. C6 mot
s6 yéu t6 da tac dong dén tinh trang sa sut ctia xut
khau, sy gia ting cta nhap khau va do do, 14 sy tham
hut thuong mai ctia Nhat Ban lan dau tién trong
nhiéu nim vao nidm 2011. Mét la, su thiét hai nang
cling nhu chi phi cho cong cudc tai thiét sau tham
hoa thién nhién kép di anh hudng tiéu cuc dén budn
ban qudc té, thuong chiém khoang 26-27% GDP
hang nam cua Nhat Ban. Tham hoa thién nhién trén
d3 khién cho cac nha may (chu yéu 13 6t6 va dién tir)
bi tan pha ning né, phai ngimg san xudt do thiéu
dién va/hodc phai cin mot thoi gian dai dé phuc
ho6i4, nén da khong c6 di san pham dé cung cép cho
ca thi trudng trong nude 1an xuat khiu. Su ¢d ro ri
phéng xa qua muc cho phép tai nha may dién hat
nhan Fukusima ciing khién cho cac nha nhap khau
va tiéu dung nudc ngoai lo ngai va cit giam nhiéu
don dat hang (thuc phidm va rau qua) 16n tir Nhat
Ban va ngay ca ngudi tiéu dung Nhat ciing chi muén
mua cac hang thyc pham nhap khau thay cho cac
hang “made in Japan” von lau nay van duoc wa
chudng. Con khach du lich nuéc ngoai cling da huy
nhiéu tour du lich dén Nhat Ban vi s¢ bi nhiém
phong xa tir cdc nha may dién hat nhan cua nudc
nay. Pdng thoi, Nhat Ban ciing budc phai chi kha
nhiéu tién dé nhap khau nhiéu vat tu, may moc cac
loai, cling nhu dau mo va khi d6t dé phuc vu cho
cong cudc tai thiét dit nudce sau tham hoa trén, nén
d3d khién cho nhép khau va thim hut thwong mai
tang cao. Hai la, viéc ting manh tri gia cua dong
Yén so voi cac dong tién chii chét trén thé gidi
(USD va Euro) trong nam 2011 ciing khién cac nha
san xuat 1au nay van bam tru san xuat ¢ trong nudc
bi mit stitc canh tranh & ca thi truong trong nudc
(trudc hang nhap khau) va ngoai nude (trudc hang
hoa cua cac nudc khac). Cu thé, déng Yén da 1én
muc cao nhit ké tir sau Thé chién thit 2 & murc 75,35
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Yén/USD hém 31/10/2011 bat chap viéc Ngan hang
Nhat da ban it nhat 14,3 nghin ty Yén (183 ty USD)
trong ca nam 2011 dé giir ty gia dong ndi t& & mirc
6n dinh nham h trg qua trinh phuc hdi kinh té sau
tham hoa dong dit, song thin. Nhimg bét loi nay
sinh tir viéc ddng Yén 1én gia cung véi trién vong s&
phai chiu thué cong ty cao hon trong tuong lai da
budc cac doanh nghiép Nhat Ban bét dau tinh dén
chuyén phai chuyén san xut ra nudc ngoai (noi co
chi phi san xuat va gia nhan cong ré hon), hoic phai
nhap khau nhiéu linh kién ré tir cac nudc khac, dé
tranh tac dong x4u cua ddng Yén ting gia. Theo du
doan cua J.P. Morgan, vao nam 2014, 76% san Xuat
cua cac cong ty otd Nhat Ban s& dugc dat ¢ nudc
ngoai, tang so vdoi 49% vao 2003 va hau qua s€ 1a
nhap khéau 6 t6 s& ting 1én con xuit khau s& giam
xuéng. Ba la, sy tri tré cta cac nén kinh té 16n trén
thé gioi nhu My, EU va chinh sach thit lung budc
bung ctia ngudi din ¢ cac nude von 1a ban hang chu
chdt cua Nhat Ban trude tac dong cua cac khoan ng
cong da 1én toi mic bao dong ciling 1a mot nhan t6
quan trong khién xuat khau ctia Nhat Ban trong nim
2011 va c6 1& ca ndm 2012 bi khé khan va cé thé
giam sut. Bon I, nan 1ii lut dic biét nghiém trong va
kéo dai nhiéu thang & Thai Lan vao nira cudi nim
2011 ciing giang thém mot don ning né nita vao nén
kinh té, nhat 1a c4c nganh cong nghiép tru cot 1a 6td
va dién tr, von dang rat kho khan cia Nhat Ban. Boi
vi hau hét cac co so lép rap 0t0 va dién tir tai Nhat
Ban va cua Nhat Ban trén thé giéi va khu vuc déu
phu thudc phan 16n vao ngudn cung cip phy ting va
linh kién tir cac nganh cong nghiép ho trg 6t6 va
dién tor ¢ Thai Lan.

Thir tw, theo danh gia ciia Van phong Noi cac
Nhat Ban, viéc phai ganh chiu tham hoa thién nhién
nghiém trong da khién long tin vao linh vuc dich vu
du lich ciia Nhat Ban giam xudng con 27,7 diém
trong thang 3/2011. Hau qua 1, doanh sé nganh dich
vu du lich cia Nhat Ban nam 2011 sut giam ngay sau
tham hoa, khi ma luong khach du lich téi dat nude
“mat tro1 moc” nay giam manh vi e ngai 10 ri phong
xa, kéo theo cac dich vu di kém ciling bi anh hudng
16n. Theo Co quan Du lich Nhat Ban (JNTO), luong
khach du lich nudc ngoai dén Nhat Ban trong thang
4 va 5/2011 1an luot giam 62% va hon 50% so véi
cung thoi ky ndm 2010. Udc tinh chi trong 3 thang
tur sau tham hoa ngay 11/3, nganh du lich Nhat Ban
da that thu khoang 1.500 ty Yén. Theo nhiéu wdc
doan, cho dén nay, hoat dong ctia nganh du lich Nhat
Ban van am dam va, do d6, doanh thu ctia nd van con

rat thap so véi nhiéu nim trude.

Thir nam, & Nhat Ban, tiéu dung (ca san xuét 1an
tiéu dung), thuong chiém khoang trén 60% GDP,
giam hodc ting cham da tac dong truc tiép t6i tang
truong kinh té Nhat Ban ndm 2011. Ngay trong Quy
1/2011, chi ti€u dung cua nguoi Nhat da giam 0,6%
so voi quy IV/ 2010. Trong d0, chi tinh riéng thang
3, chi tiéu cac ho gia dinh tr 2 nguoi tro 1én da giam
3% so v&i thang 2/2011, va giam 8,5% so voi thang
3/2010. Theo BO Y té, Lao dong va Phuc loi xa hoi
Nhat Ban, chi tiéu hd gia dinh thang 5 dat trung binh
292.559 Yén (khoang 3.600 USD), giam 3% va la
thang thir bay giam lién tiép. Chi tiéu ho gia dinh
thang 6 giam 4,6%. Tham hoa dong dat, song than
va su ¢6 hat nhan cong voi gia ca hang héa gia ting,
sau nhiéu nim giam phat, 1a nhimng nhan t6 tryc tiép
lam suy giam long tin va han ché chi tiéu ciia ngudi
dan’. Trong céc thang cubi ndm tinh hinh gia ca, chi
tiéu dung ctia ngudi dan Nhat Ban van khong sang
stia. Cac thong ké ghi nhan dugc cho thiy, trong
thang 10, muc chi tiéu binh quan hd gia dinh giam
0,4% so véi cung ki nam trude, gilr & mirc 285.605
Yén (3.600 USD). Pong thoi, con sb nay thip hon
muc giam 1,9% dugc ghi nhan trong thang 9. Ngoai
ra, chi ti€u cua hd gia dinh tr 2 nguoi tré 1én da
giam 3,2% trong thang 11 so vdi mt ndm trudc
d6. Trong do, chi tiéu cho vui choi giai tri gidm
manh nhat véi 21%. Tiép theo d6 1a nhiéu lidu, dién,
nudc (giam 7,6%) va chi phi nha ¢ (5,6%). Hau qua
1a doanh s ban 1¢ ciing giam 2,3% trong thang 11
so voi cung ki nam trude do. Mirc sut giam cua céac
nha ban & quy mo 16n con lén téi 2,5%. Tinh trang
d6 dan dén chi tiéu dung ctia Nhat Ban trong ca nim
la am va tac dong ti€u cuc ro rét dén su tién trién
chung ctia nén kinh té.

1.2. No' cong khong 1o

Nam 2011 ¢6 thé duoc xem 13 ndm ma Nhat Ban
phai duong dau véi khoan ng cong cao nhét trong
lich sir cho dén thoi diém hién nay. Piéu d6 da khién
cho Standard & Poor’s (S&P), ngay 27/1/2011, lan
dau tién ké tir nam 2002, phai ha xép hang tin dung
dbi voi trai phiéu dai han cua Nhat Ban tir mic AA
xudng AA-°. S&P cho ring Chinh phi Nhat Ban da
thiéu chinh sach dong bo dé giai quyét cac van dé
ng coéng. Tinh dén ngay 31/3/2011, thoi diém két
thiic nam tai khoa 2010, ng cong ctia Nhat Ban da
dat muc cao ky luc 924.000 ty Yén (hon 11.000 ty
USD) tuong duong 225% GDP cua nudc nay. Trong
tai khoa 2010, ng ton dong cua Nhat Ban, trong do
¢6 trai phiéu chinh pha va cic khoan vay ting
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khoang 500 ty USD so voi cung ky nam tai khoa
2009. Nguyén nhan cua viéc ng cdng cao trong nam
tai khoa 2010 1a do Chinh phu Nhat Ban phat hanh
thém trai phiéu dé tao ngudn trang trai cho céac chi
phi an sinh xa hdi ngay cang gia tang va cac goi ciru
trg kinh t& qua 16n nhung lai kém hiéu qua trong
cudc khung hoang tai chinh toan cau 2008.

Nam tai khoa 2011 s& két thic vao ngay
31/3/2012 chic chin ganh ning no cong khéng 16
cua Nhat Ban sé tiép tuc nang thém va tham chi c6
thé 1én dén murc bao dong, do chinh phi nudc nay,
khong co cach nao khic van phai phat hanh thém
trai phiéu dé c6 tién kich thich nén kinh té vén dang
rat kho khan va dé khic phuc hau qua nang né cua
tran dong dat, song than ngay 11/3. Ngay 10/8/2011,
theo B Tai chinh Nhat Ban, ng cong cia nudc nay,
bao gdm ca trai phiéu Chinh phu, cac khoan vay va
cac hod don tai chinh, da dat muc ky luc mdi
943.800 ty Yeén (12.418 ty USD) vao cudi thang 6,
tang 19.450 ty Yén so v6i cudi thang 3. Con theo
danh gia cia Ngan hang Rabobank International,
nguy co khung hoang n¢ cong cua Nhat Ban dtng
the 2 thé gidi chi sau Hy Lap. Thuc té, ngay
15/5/2011, S&P tiép tuc ha trién vong ng cong cua
Nhat Ban tur “On dinh” xuéng “tiéu cuc”. Mac du,
S&P van giit nguyén xép hang tin dung ddi véi trai
phiéu dai han ctia Nhat Ban ¢ mic AA-, song canh
bao vé kha ning tiép tuc ha trong twong lai néu Nhat
Bén khong c6 nhiing giai phap khic phuc tinh trang
no cong hién nay.

No cong cao dang va sé& 1a rao can 16n ddi qua
trinh phuc hoi va tai thiét kinh t& cua Nhat Ban.
Diéu nay ciing khién Chinh phi Nhat Ban khong
dam manh tay phat hanh trai phiéu véi lugng 16n
boi lo ngai phan tmg ciia dan chung va chdng chat
thém ganh niang ng cong. Tuy nhién, néu khong co
nhitng khoan dau tu cong 16n s& rat khé c6 nhiing
budc dot pha trong qua trinh phuc hoi kinh té cua
Nhat Ban. Mac du, ng cong cao song, theo danh gia
ctia cac chuyén gia, Nhat Ban kho c6 thé xay ra mot
cudc khung hoang ng trong tuong lai gan hodc tinh
trang x4u nhu cac nude thude khu vuce déng Euro,
boi chi cd hon 40% ng cong ctia Nhat Ban 1a ng
nudc ngoai (twong duong khoang 5.000 ti USD),
con lai 1a no trong nude (trude hét 1a cac cong ty).
Do d6, néu can, Chinh pha Nhat Ban c6 thé ding
cac chinh sach tién t¢ dé can thiép nham tng pho
voi nguy co khing hoang ng cong. Hon nira, Nhat
Ban 1a qudc gia c6 du trit ngoai héi khéng 15, chi
sau Trung Qudc. Theo BO Tai Chinh Nhat Ban, du

trir ngoai hdi thang 8/2011 1a 1.218 nghin ti Yén,
thang 9 1a 1.201 nghin ti Yén, giam 1,5%, nhung
van ¢ muc rat cao (khoang 14.750 ti USD), vuot xa
con sb ng cong va ng nudc ngoai cua Nhat Ban’.
Nhu véy, trong tinh trang can thiét Nhat Ban c6 thé
dung du trit ngoai hdi cia minh dé thanh toan khoan
no nuoc ngoai trén.

1.3. Thi trwong tai chinh, tién t¢ bién dpng xiu

- Déi véi thi trwong chitng khodn: Nhiing tin hiéu
phuc hoi kinh té sau khiing hoang tai chinh toan cau
da gitr cho thi truong ching khoan Nhat Ban & muc
6n dinh trong niam 2010 va nhimg thang ddu nim
2011, chi sb Nikkei dao dong trong khoang tir
10.200 dén 10.600 diém. Tuy véy, tham hoa thién
nhién ngay 11/3 va sy ¢6 ¢ nha may dién hat nhan
Fukushima 1a ¢t soc tiéu cuc tac dong manh toi thi
truong ching khoan Nhat Ban. Chi s6 Nikkei thang
3 tut manh so v&i mirc 10.300 diém trong thang 2 va
dao dong trung binh quanh ngudng 9.000 diém (cao
nhat dat 9.200 diém), tham chi c6 thoi diém xuéng
muc 8.600 diém. Thang 4, tiép tuc chiu tac dong boi
hau tham hoa thién tai, cdc nganh san xuét sut giam,
cac cong ty lam an khong hiéu qua dan tdi chi sb
Nikkei tiép tuc & muc thip, thi trudng chimg khoan
am dam (chi s6 Nikkei dao dong quanh muc 9.400
dén 9.700). Qua trinh tai thiét dit nudc dién ra
nhanh chéng va manh mé, cung véi viéc cac cong ty
sau mot khoang thoi gian dinh tré di bat dau san
xuét, va bién phap duy tri 13i sut & mirc 0 — 0,1 %
ctia Ngan hang Nhat Ban (BOJ) di tao niém tin cho
thi truong ching khoan Nhat Ban bat dau hdi phuc.
Thang 5 ghi nhan chi s6 Nikkei ting diém, c6 thoi
diém vuot mirc 10.600 diém. Chi s6 nay trong thang
6 xoay quanh mirc tir 9.400 t&i 9.700 diém, thang 7
dao dong trong khoang 9.700 t&i 10.100 diém;
thang 8 12 9.900 dén 10.100 diém. Trong thang 9,
chi s6 Nekkei lai quay dau giam dung ¢ muc thap,
c6 thoi diém xubng mirc 8.500 diém va chi dat mée
cao nhét 9.000. Pang budn hon nita 13, cung voi sy
cham lai cta nén kinh té va sy am dam noi chung
cua cac thi truong chirng khoan thé gioi, dac biét, do
ddng Yén 1én gia va ng cong chau Au tac dong tiéu
cuc t6i xudt khau va phuc hdi kinh té Nhat Ban, nén
cho dén cubi nam, chi sb nay hiém khi nao vuot
mirc 9.000 diém ma thuong dao dong trong khoang
8.400 dén 8.600 diém. Két cuc, tai phién giao dich
cudi ndm ngay 31/12/2011, chi s6 Nikkei chi dat
khoang 8.400 diém, tirc giam 17,3% ca nam.

- Doi véi thi truong tién té: Khong chi sau tham
hoa thién nhién 11/3, ma viéc dong yén ting gia von
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da 1a vin dé nan giai ctia Nhat Ban trong nhiéu nim
va ludn gay ap luc khong nho téi qua trinh tién trién
ctia nén kinh té Nhat Ban. La qudc gia phy thudc 16n
vao xut khau, nén ti gia dong Yén cao dong nghia
voi viée hang hoa ctiia Nhat Ban ¢ nudc ngoai sé bi
dat 1én twong ddi, anh huong rat 16n t6i xuat khau.
Theo Béo cao kinh té hang thang cta Vin phong
Noi cac Nhat Ban, thang 1/2011, ti gid mua ban
trung binh thang gitra USD va dong Yén 1a 1USD =
82 Yén va thang 2 1a 1USD = 83 Yén. Sau tham hoa,
do lo ngai thi truong tién té s& thiéu tinh thanh
khoan, dic biét 1a thiéu lugng tién mit luu thong;
hon nita, cac quy bao hiém s& thu hoi lugng tién 16n
dé thanh toan cho chi phi bao hiém, nén dén trong
thang 3/2011, dong Yén da ting gia manh so véi
USD, trung binh dat 1USD = 80 Yén, c6 thoi diém
1USD = 76 Yén. Dé ngin chin sy ting gia cia dong
Yén, tir ngay 15/3, Chinh phti Nhat Ban da nhiéu lan
bom thém tién vao thi truong. Tuy véy, nhitng hanh
dong do cua chinh phu cling chi gay tac dong tam ly
nhit thoi va c¢6 tic dong phan nao, chir khong thé
gidi quyét duoc tinh trang ting gia cua dong Yén.
Trén thuc té, trong nam 2011, c6 luc déng Yén da
tang gia toi mirc ky luc ké tir sau Thé chién thir hai,
1USD = 75,35 Yén vao ngay 31/10, va két thic nim
2011 véi ti gia 1USD = 77,77 Yén (ngay 28/12/2011
tai thi truong Tokyo), ting dang ké so vi mot nim
trude do, bat chéip viéc chinh phu Nhat Ban da ban
it nhat 14,3 nghin ty Yén (183 ty USD) trong nim
2011 d kim gitr da ting lam anh huong t6i loi
nhuan cta cac nha xuét khiu. Piéu nay dugc ly giai
boi tinh hinh khing hoang ng cong & Chau Au va
M§ ngay cang dién bién phirc tap gy ra cam giac
khong an toan cho cac nha dau tu, va viéc dau tu
vao ddng yén (thay vi USD va Euro) duoc xem nhu
1a mot trong nhitng kénh dau tu an toan nhat. Cing
v6i @6 1a su suy yéu tuong ddi cua kinh t& My va
khu vuc dong Euro dd kéo ti gia Yén/USD va
Yén/Euro [én cao.

1.4. Thit nghigp duy tri & mirc cao

Nhat Ban 1a mdt trong s6 cac nude ludn co ti 1&
tht nghiép thap nhit thé giéi. Mic du vdy, nhiing
nim gan day, do kinh té tri tré, giam phat kinh nién
d3 khién cho ti 1& thit nghiép ctiia Nhat Ban luén bj
duy tri & mirc cao. Nam 2011, kinh t& Nhat Ban trai
qua nhiéu kho khan, bj tri tré va dbi dién voi nhiéu
thach thirc nghiém trong, anh huong xau dén viéc
giai quyét viéc lam ¢ qudc gia hon 127 triéu dan.
Theo BO Noi vu Nhat Ban, ti 1¢ that nghi¢p thang 1
1a 4,9%, giam 0,6 diém phan trim so v&i thang

12/2010 (5,5%); giam 0,3 diém phan trim xudng
con 4,6% vao thang 2 va 3, thang 4 tang 0,1 diém
phan trim so véi thang 3 1én mirc 4,7% nhung lai
giam xudng con 4,5% trong thang 5, va trg lai mirc
4,6%, tuc c6 2,93 triéu ngudi khong c6 viéc lam
trong té)ng $6 60,02 triéu lao dong vao thang 6. Ti 1¢
that nghiép ctia Nhat Ban thang 7 da tang 0,1 diém
phan trim so v&i thang 6 1én muc 4,7%, nhung do
kinh té quy III phuc hdi 1,5% so véi quy trudc, nén
d3 gitp ti 16 that nghiép trong thang 8 giam 0,4 diém
phan trdim so v&i thang 7 con 4,3%, thang 9 giam
0,2 diém phan trim con 4,1%. Anh huong tir trin
dong dat, song than lam sé ngudi that nghiép ting
do cac cong ty ngimg hoat dong hodc phai cit giam
nhan cong, mic du vdy, ti 1& thit nghiép co chiéu
hudng giam sau thang 3 1a do, sau khi chiu tac dong
clia dong dét, song than, cac nganh san xut bat dau
di vao hoat dong tro lai nén khong con xu hudng cit
giam nhan cong, cung véi do, viéc dau tu lai san
xudt tao thém mot lwong 16n viée lam, dic biét trong
nganh xay dung. Tuy vay, ngay 29/11, chinh phu
Nhat Ban cong bd ty 1¢ that nghiép ciia nudc nay
trong thang 10 14 4,5 %, ting 0,4 diém phan tram so
voi thang trudce, tuong duong c6 220.000 viéc lam
bi cét giam. Trong mdt bao céo khac, Bo Phuc loi xa
hoi cho biét, kha ning dap g nhu ciu vé viée lam
trong thang 10 chi dat 67%, diéu do6 co nghia la,
trong 100 nguoi, chi c6 67 nguoi tim dugc viée lam,
mot muc kha thdp trong vai nim gan day.

IL Trién vong kinh té Nhat Ban nim 2012

2.1 Ung phé ciia Nhit Bén trong viéc khdic phuc
tham hoa va kiém sodt nén kinh té trong nim 2011

Trudce khi tham hoa thién nhién xay ra, Chinh phu
Nhat Ban d3 nd luc thuc hién nhiéu chinh sach
nham kich thich nén kinh té dinh dén, d6i pho voi
tinh trang giam phat kinh nién... nhung khong
mang lai nhidu hiéu qua. Sau tham hoa, c6 thé néi
moi ddi sach ciia Nhat Ban déu tap trung wu tién cho
viéc clru tro nhan dao, khic phuc hiém hoa 1o ri
phong xa tr nha may dién hat nhan Fukushima.
Chinh sach ciia Nhat Ban trong viéc phuc hdi kinh
té sau tham hoa xut phat tir chinh sach tai chinh va
tién té, khong chi khoi phuc hoat dong binh thuong
cua thi truong tai chinh va tién t&, ma con tang
ngudn tién dé thuc day giao dich trén cac thi truong,
tao diéu kién tiép can nguén tin dung uu dai dé khoi
phuc san xuit, mé rong dau tu kinh doanh. Pdng
thoi, Nhat Ban wu tién kiém soat khong dé ti gia
ddng Yén ting gdy can tro toi xuit khau va phuc hoi
kinh t& n6i chung. Cudi thang 3, Chinh phu Nhat
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Bén quyét dinh cho phép cac doanh nghiép & Nhat
Ban tiép can sir dung ngudn von wu dii tr Quy
chéng khing hoang vén dwoc thanh lap tir nim
2008. Ngay 12/3, Ngan hang Nhat Ban (BOJ) tuyén
bd s& lam hét stc co thé dé dam bao, duy tri tinh
thanh khoan, tinh 6n dinh cta cac thi truong tai
chinh. Ngay sau tham hoa, ngoai viéc thanh lap
Nhom quan 1y giai quyét tham hoa, BoJ con thong
bao danh 1.000 ty Yén (11,71 ty USD) dé cho vay
khéan cép, nham tao thuan loi cho cac thé ché tai
chinh hoat dong tai cac vung bi anh hudng boi dong
dat, song than tiép can dugc véi cac khoan vay voi
1ai suat thap chi 0,1%. Tinh dén ngay 17/3, BoJ da
bom tong cong 418 ti USD (33 ngan ti Yén) vao thi
truong tai chinh nhim dam bao khong thiéu luong
tién mat luu thong va khong thiéu tién & cac quy cho
vay, dong thoi dam bao khong co su thay doi dot
bién vé 1ai suat. Ngan hang Nhat Ban ngay 21/6 cho
biét s& mé rong cac khoan vay khin cap cho cac to
chuc tai chinh hoat dong trong cac khu vuc bi anh
hudng boi tran dong dat, song than thém 129,3 ty
Yén (1,6 ty USD), nang tong s6 cac khoan tién vay
theo chuong trinh ctru trg 1én 203,4 ty Yén.

Trong ké hoach tai thiét dit nude, Nhat Ban du
dinh chi 243 ty USD cho giai doan 2011 - 2016. Ké
hoach chi tiét cho chuong trinh tai thiét dat nuoc
dugc Chinh phu Nhat Ban cong bd vao cubi thang
7/2011. Nhat Ban ciing dd 1én ké hoach phat hanh
trai phiéu tai thiét tong gia tri 10.000 ti Yén (twong
duong 128 ti USD). Ngoai ra, Nhat Ban ciing du
kién danh thém 13.000 ti Yén thong qua ting thué
va giam chi tiéu danh cho cac chuwong trinh nhu
cham soc y té8. Dé kich thich nhu cau va hd trg cho
hoat dong tai thiét dat nudc, ngay 30/4, Ha vién
Nhat Ban di thong qua khoan ngin sach bd sung
dau tién ctia nam tai chinh 2011 tri gia 4.153 ti Yén
(khoang 49 ti USD) va ngay 5/7, da thong qua
khoan ngéan sach dot 2 tri gia 2.000 ty Yén (24,7 ti
USD). Tinh chung, tir tham hoa thién nhién cho dén
hét nam 2011, chinh phu Nhat da chép thuan tong
cong 4 chuong trinh bd sung ngan sach vai tong gia
tri khoang 20 nghin ty Yén tuong duong 257 ty
USD. Cung vdi cac nd lyc trén, Nhat Ban cling thuc
hién quyét liét cac giai phap lam ha nhiét dong Yén,
nhu chung ta da théy o trén. Ha vién Nhat Ban ngay
11/8 da thong qua du luat cho phép Chinh phu phat
hanh trai phiéu bu dip tham hut ngan sach tai khoa
2011 va dugc Qudc hoi thong qua ngay 26/8. Du
luat nay duogc thong qua dé dam bao khoang 40%
khoan thu ngan sach nam tai khoa 2011. Nham tao

ngudn von phuc vu cho qua trinh tai thiét dt nuoc,
Nhat Béan ciing d cat giam mot lugng 16n ngudn
v6n ODA trong niam 2011 hodc gidn thoi gian cung
cép von ODA cho cac nudc téi cudi nam 2011.

Ngoai cac bién phap tai chinh tién té trén, ngay
sau khi xay ra dong dat song than va su cd tai nha
may dién Fukushima, Nhat Ban con thuc hién mot
loat cac bi¢n phap nham tiét kiém dién phuc vu cho
san xuat bang bién phap yéu cau cac nha may san
Xuat phai giam murc tiéu thu dién dén 15% trong
mua h¢, dong thoi thyc hién lich cit dién ludn phién,
giam lugng ti€u thu dién trén toan quéc.

Cung v6i1 Nha nudc, cac Doanh nghiép Nhat Ban
cling thé hién nd luc tai san xuét, khic phuc hau qua
sau tham hoa, bang cac sang kién lam viéc vao thir
7 va chu nhat, va nghi vao hai ngay tht 3 va thtr 5
nham tiét kiém dién. Dong thoi, cac cong ty Nhat
Ban ciing dang ddy nhanh xu huéng chuyén hoat
dong san xudt ra nudc ngoai nham tranh rui ro do
thién tai va dong Yén ting gia.

Céc bién phép trén cua Nhat Ban tuy khong tao
dugc nhitng budc dot pha 16n trong nam 2011,
nhung bude dau da giap 6n dinh tinh hinh sau tham
hoa, doi sdng ngudi dan dan tro lai binh thuong.
Hon nita, nhitng giai phap d6 con gitip cho nén kinh
t¢ Nhat Ban budc dau co dau hiéu hoi phuc kha
quan va hy vong tao da cho mot su tang truong moi
vao ndm 2012.

2.2. Trién vong kinh té Nhdt Bin nim 2012

C6 thé noéi, cho dén nay, c6 rat nhiéu phuong an
va du bao khac nhau vé trién vong tang truong ciing
nhu cic van dé ma nén kinh té Nhat Ban phai ddi
pho trong ndm 2012. Tuy khang dinh khong thé xay
ra sy ting truong cao dot bién, song hau hét cac
phuong an va dyu bao dé déu to ra lac quan vé trién
vong kinh té Nhat Ban nim 2012 va n6i chung, déu
nhat tri cho rang, mic du nam 2012, kinh t& Nhat
Ban van trong giai doan ting truong chim, song s&
kha quan hon nhiéu so v&i tinh trang sa st va bat 6n
cua nam 2011. Chéng han, theo OECD, nam 2012,
GDP cua Nhat Ban sé ting truong véi toc do khoang
2.9%, trong khi JPMorgan lai cho ring, chi s6 d6 chi
c6 thé dat khoang 1,3%, thap hon nhiéu so véi du
bao trén cua OECD. Con theo chinh pht Nhat Ban,
trong tai khoa 2012 (két thuc vao ngay 31/3/2013)
GDP ctia nuée niy sé ting khoang 2,2%. Toc d¢ kha
quan nay, c6 thé 1a do, can can thwong mai (hang
hoa) s& chuyén tir tham hut trong tai khoa 2011 sang
thang du (chung 100 ty Yén); thang du tai khoan
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vang lai du kién s& & muc 12.200 ty Yén (2,5%
GDP); dac biét, dau tu vbn cua doanh nghiép s€ tang
5,1%, so voi muc giam 1,1% cua tai khoa 2011; va
chi tiéu tiéu dung s& ting véi toc do 1,1%, gip gan
4 1an so v6i tai khoa 2011. Tuy nhién, thi truong lao
dong van kha “ué 0ai”, véi ty 1¢ that nghiép trong tai
khoa 2011 va 2012 & mire 1an luot 14 4,5% va 4,3%,
trong bdi canh chi sé gia tiéu dung (CPI) udc ting
tu -0,2% 1én 0,1%.

Dé hd trg cho muc tiéu ting truéng trén, Ngan
hang Trung wong Nhat Ban (Bol) tuyén bd s& duy
tri chinh sach tién t¢ 16ng cho t&i khi CPI 6n dinh &
mirc 2% hodc thap hon (trong ving duong). Cudi
nam 2011, chinh phu Nhat Ban da thong qua du
thdo ngan sach cho nam 2012 va theo bao chi Nhat
Ban, trén thyc té, day la ngan sach 16n nhét tir trude
dén nay, l1én td1 96 nghin ty Yén, néu tinh ca mot sb
ké hoach quan trong nhu tai thiét khu vue chiu tac
dong tir tham hoa kép dong dét, song than. Diém
dang chu ¥ 1a 49% ngan sich moi sé& dugc lay tir
ngu(”)n tién trai phiéu, mdt con sb duogc xem 1a ky luc
tir trudc dén nay. Theo du thdo ngan sach, Chinh
phu Nhat Ban s& phat hanh khdi lugng trai phiéu
moi tri gia 44,2 nghin ty Yén trong tai khoa bét dau
tir thang 4/2012, chat cao thém “nui” ng céng hién
da gip d6i GDP cua nude nay va bién Nhat Ban
thanh qudc gia ghi nhan muc ng cong 16n nhét trong
sO cac nude cong nghiép phat trién. Dy thio ngan
sach tai khoa 2012 ctia Nhat Ban du bao mot thoi ky
kho khan vé tai chinh ddi véi Nhat Ban, khi thu
nhap tir thué chi dat trén 42,3 nghin ty Yén. Trong
khi d6, phi ton vay muon wdc tinh 1a gan 22 nghin
ty Yén, tvong duong gan 1/4 tong ngan sach tai
khéa méi va khoang 51,8% thu nhap tir thué. Phat
biéu v&i bao gidi, By truong Tai chinh, 6ng Jun
Azumi, cho biét ca ngan sach dy thao va ké hoach
vay muon déu di “cham ngudng”, déng thoi thira
nhan Nhat Ban can tién hanh cai cach tri¢t dé van dé
thué va ngan sach dé duy tri cac dich vu cong cong
va khéi phuc 10ng tin cua cong dong qubc té. Ong
cling nhin manh su can thiét phai ting thué tiéu
dung dé dap tmg quy lwong huu dang ngay cang
tang do ty 1€ nguoi lao dong giam.

Tuy vay, nhitng du bao trén c6 trd thanh hién thuc
dugc hay khong, diéu do phu thudc vao rAt nhiéu
nhan t6: Thir nhat, liéu chinh phu Nhat Ban c6 thé
dé ra va thuc hién duoc nhitng cai cach kinh té- xa
h¢i nhdm dua nén kinh t& Nhat Ban thoat khoi mo
hinh ting truong kinh té cii dang d¢ ning va lam
cham lai nén kinh té Nhat Ban hay khong. Thit hai,

cac chuong trinh tai thiét sau tham hoa thién nhién
cua chinh phu Nhat Ban liéu c6 phat huy dugc tac
dung nhu mong mudn hay khong va cé dugc su
hudng ung cua cac doanh nghiép hay khong? Thir
ba, rat c6 thé, vao thang 5/2012, toan bd 54 nha may
dién hat nhan cua nudc nay dang dugc kiém tra va
bao dudng s€ bi dong cua, trudc sic ép clia cong
ludn va cac dang phai chinh tri ddi 1ap. Va néu diéu
do6 xay ra, thi thiéu dién c6 thé 1a mot nhéan t6 giy
tré ngai cho nganh ché tao va téc do ting trudong
kinh té tir ndm 2012. Thit fur, mic du xuit khau chi
chiém khoang 15% GDP, song lai luén 1a dong luc
chu yéu gop phan tao ra sy ting truong ctia nén kinh
té Nhat Ban. Trong khi d0, theo nhiéu du doan khac
nhau, nam 2012, cac thi truong xuét khau 1én cua
Nhat Ban nhu My va Trung Qudc chic chin sé ting
truong cham lai, va EU s€ 1am vao khung hoang do
van dé no cong ngdy cang nghiém trong va chua
thdy c6 dau hiéu giai quyét duoc®. Hau qua khong
tranh khoi cta tinh trang d6 1a nhu cdu d6i v6i hang
xuat khau cua Nhat Ban s& bi tac dong tiéu cuc theo
huéng giam xudng. Thir ndm, dong Yén hién dang
tang 1én, khong chi so voi dong USD ma ca dbi véi
ddng Euro, va hién dang la dong tién rat dugc wa
chudng cuia cac nha dau tu trong bdi canh kinh té thé
giéi kho khin, khong chic chin, nguy co khing
hoang tai chinh ludn rinh rap va cac dong USD va
Euro dang bi mat 1ong tin. Do d6, nén kinh té Nhat
Ban sang nim 2012 van phai duong dau véi mot
thach thirc kép: xuit khau giam do thi truong cua
cac ban hang 16n bi thu hep va dong Yén ting gid s&
khién hang xuat khiu ciia Nhat Ban bi suy giam sirc
canh tranh. Cudi cung, nan lut 161 nghiém trong thoi
gian qua ¢ Thai Lan vin con 1a mot van dé 16n dbi
vo1 Nhat Ban, chéng khéc gi tham hoa thién nhién
xay ra ¢ chinh nudc Nhat vay. Cho dén nay, rat
nhiéu doanh nghiép Nhat Ban, trong d6 co cac cong
ty 6t6 va dién tir 16n nhu Toyota, Nissan, Hitachi,
Panasonic va Canon, da dau tu!® dé thanh lap cac
nha may cong nghiép hd trg & nude nay. Hau hét cac
nha may nay déu nam trong mang ludi san xuat toan
cau va khu vuc cua Nhat Ban, o vai tro nhu nhiing
nha cung cap phu tung va linh kién cho cac nha may
lap rap tai Nhat Ban va cta Nhat Ban trén khap thé
gidi. Mac du nudce 1 da rat, song khong it cac nha
may nay phai mat hang thang dé 1am vé sinh va khoi
phuc diy du cong suét san xuit cua minh.

Thuc té sé& tién trién nhu thé nao? Ching ta hay
chd xem.(J
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1. Kinh t& Nhat Ban giam 2,9% vao quy IV/2010 so véi cung ky nam 2009.

2. Con néu chua diéu chinh vé gia, thi GDP trong quy II giam 5,7% so véi cung ky nam trude, va giam 1,4% so
véi quy trudc.

3. Theo uGc tinh cua chinh phu Nht Ban, cong bb ngay 24/06/2011, thiét hai tir tran dong qét va song than nay
khoang 195 ti USD dén 305 ti USD, twong duong v6i 5,7% GDP cua Nhat. Tham hoa nay da khién 12.554 nguoi chét
va 15.077 nguoi bi mat tich, tong s6 ngudi chét va mat tich 1a 27.631 nguoi, cung vai 2.866 nguoi bi thuong; hon
202.000 ngoi nha, 2.126 tuyén duong, 56 cay cau bi pha huy hoan toan hodc hu hai mét phan; 245.000 nguoi phai
song trong trai ti nan, 243.000 ho gia dinh khong co dié’n, 720.0QO hérgia dinh thicu nudc; ¢ khu vuc Miyagi va
Fukushima c6 1.669 ng6i truong cong 1ap bi pha hiy, chiém 69% tong so trueong toan vung (Congressional Research
Service: Japan's 2011 Earthquake and Tsunami: Economic Effects and Implications for the United States, 4/2011).

4. Cho dén truc’w,c khi xay ra tham hoa,, 54 nha may dién hat nhan chiém khoang 1/3 tong tiéu ding diép cé} nuﬂc’wc
Nhat Ban. Do su ¢0 ro ri phdng xa, nén tat ca cac nha may dién hat nhan cua Nhat Ban da bi ngiing san xuat dé kiém
tra va bao dudng, gay ra tinh trang thiéu dién nghiém trong va budc phai ting nhép khau dau mo va khi dot d€ bu lai.

5. Tham hoa dong dat va qua trinh tai thiét sau d6 da day CPI ting cao, & muc 0,3% vao thang 3 va thang 4, 0,1%
vao thang 5 va thang 7. Su c0 nha may di¢n hat nhan gay ra tinh trang thiéu di¢n trén dién rong, nén theo Chinh phu
Nhat Ban, chi tinh riéng thang 6, gia nhién li¢u, dién va nudc da tang 3,4%. Nhitng nguyén nhan trén lam cho gia ca
hang hoéa, dic biét 1a lvong thyc va nang lugng tang cao dan dén lam phat nhich 1én sau do.

6. TTXVN, Tin Kinh té, s6 ra ngay 29/1/2011

7. TTXVN, Tin kinh té, ngay 21/9/2011.

8 Hién mirc thué & Nhat Ban khoang 5%, thap hon rat nhidu con s6 20% cua cac nuée EU.

9. Trong béo cao cég nhat Trién vong kinh 1é thé gic'f{, dua ra vao ddu nam 2012, }MF q& ha du bao vé tang Fnr()*ng
toan cau nam 2012 xudng 3,9%, so voi 4,5% dua ra hoi thang 9/2011. Khu vuc dong tién chung Eu’ro c6 thé ?udc
vao suy thoai nhe trong nam 2012 khi’ tang tméng giam 0,5%, trong khi toc do ta'n}g trudng cua kinh t¢ My c6 thé dat
1,8%. IMF dy bao tang truong kinh té Trung Quoc gidm tir 9% xuong 8,2%, con An DB duoc du bao tang trudng 7%
trong nam 2012, giam 0,5 diém % so voi du bao thang 9 va du bao cho Brazil giam 0,6 diem % xuong 3%.

10. Cac doanh nghiép Nhat Ban chiém tong cong 60% tong FDI tai Thai Lan
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